Riesgos y oportunidades
del cambio climatico




EL RIESGO DE CAMBIO CLIMATICO ES UNA REALIDAD QUE REQUIERE
INICIATIVAS PREVENTIVAS QUE MITIGUEN SU IMPACTO:

¢CUALES EL ROL DEL SISTEMA FINANCIERO?
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Introduccion

El cambio climatico presenta una amenaza para el planeta. Esto ha sido ampliamente reconoci-
do por los 181 ! paises signatarios del Acuerdo de Paris (2015) y fue reiterado por el tltimo
reporte publicado por el panel de expertos de las Naciones Unidas (IPCC, por su sigla en
inglés). A su vez, organizaciones ambientales, centros de pensamiento, fundaciones y la acade-
mia han alertado sobre el impacto del cambio climatico en las economias y en especial, en los
mercados de servicios financieros, mientras que reguladores y supervisores en diferentes
paises han empezado a incluir el tema en sus agendas, inspirados por el discurso del goberna-
dor del Banco de Inglaterra, Mark Carney, “Rompiendo la tragedia del horizonte” y moviliza-
dos por iniciativas del Grupo de Estudio sobre Financiamiento Climatico (GFSG, por su sigla en
inglés) del G20y el Task Force for Climate Related Financial Disclousure del Financial Stability
Board (FSB).

El sector financiero colombiano no ha sido ajeno a esta tendencia y, en consecuencia,ha venido
realizando esfuerzos muy importantes para integrar el concepto de sostenibilidad en el desa-
rrollo de su negocio. Especificamente, un grupo de bancos colombianos construyeron y pro-
movieron, con el apoyo de United Nations Environment Programme Finance Initiative (UNEP
Fl) y bajo la coordinacion de Asobancaria, una iniciativa voluntaria denominada Protocolo
Verde, la cual busca que los bancos desarrollen sistemas de gestiéon de riesgos sociales y
ambientales, canalicen recursos hacia proyectos sostenibles y reduzcan la huella ambiental de
sus operaciones, lo cual ha servido para que las entidades desarrollen estrategias con miras al
desarrollo sostenible del pais.

Desde la Superintendencia Financiera de Colombia-SFC, autoridad de supervisidon colombiana,
se realizé un esfuerzo inicial en 2011 cuando se requirié a las entidades vigiladas para que
incluyeran el valor social o la inversion social realizada durante el ano anterior en sus reportes
de gestion. Muchas entidades en Colombia aprovecharon esta solicitud para volcarse hacia las
mejores practicas en reportes de sostenibilidad, alinedndose a estandares internacionales como
el Global Reporting Initiative (GRI) y/o aquellos solicitados por el Pacto Global de las Naciones
Unidas a través de sus Comunicaciones de Progreso (CoP). De acuerdo con el GRI, los reportes
registrados en 2015 fueron 30, mientras que en el 2017 sélo se registraron cuatro 3.

'United Nations climate change, Paris Agreement- status of ratification. Disponible en: https:/un-
fccc.int/process/the-paris- agreement/status-of-ratification

*Breaking the Tragedy of the Horizon - climate change and financial stability. Speech given byMark
Carney. September 29, 2015.

Disponible en: https:/www.bankofengland.co.uk/speech/2015/breaking-the-tra-
gedy-of-the-horizon-climate-change-and-financial-stability

3 Listado de reports GRI. Disponible en: https:/www.globalreporting.org/SiteCollectionDocuments/-
GRI-Reports-List-Limited.xlsx
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Ante este panorama, para el 2018 y consientes del impacto que tiene sobre las entidades que las
autoridades muestren su compromiso frente a esta problematica, la SFC tomé la decision de incor-
porar en sus objetivos estratégicos la gestion del riesgo climatico y promociéon de las finanzas
verdes, para lo cual desarrollé un plan de trabajo que permita alinearse con la discusién internacio-
nal, fortalecer la gestion encomendada en sus objetivos misionales y estratégicos asociados a la
estabilidad financiera y promover alternativas para mejorar la capacidad de las entidades del sector
de respaldar la transicidon hacia una economia baja en carbono, movilizando capital hacia proyectos
verdes.

Este reporte tiene como objetivo: i) Oficializar la posicion de la Superintendencia Financiera de
Colombia frente al cambio climatico; ii) Presentar el plan de trabajo de la Superintendencia frente a
los riesgos y oportunidades derivados del cambio climatico vy; iii) Reportar los resultados de la
encuesta enviada a través de la Carta Circular de la Superintendencia Financiera #67 de 2018.

Este reporte tiene como objetivo: i) Oficializar la posicion de la Superintendencia Financiera de
Colombia frente al cambio climatico; ii) Presentar el plan de trabajo de la Superintendencia frente a
los riesgos y oportunidades derivados del cambio climatico vy; iii) Reportar los resultados de la
encuesta enviada a través de la Carta Circular #67 de 2018 de la Superintendencia Financiera.

% Antecedentes

el sector financiero, los asuntos ambientales y el cambio climatico

Los temas ambientales dejaron de ser ajenos al sistema financiero hace ya varios anos. Diversas
iniciativas han venido recogiendo las expectativas que tienen los grupos de interés sobre el rol de
los bancos en el desarrollo sostenible y las buenas practicas para gestionar los posibles impactos en
el medio ambiente de las actividades en las que invierten, financian y aseguran.

Una de las primeras experiencias de lineamientos voluntarios para integrar la sostenibilidad en el
negocio financiero fueron los Principios del Ecuador. Esta iniciativa fue creada en 2003 con el
objeto de contar con un marco de referencia comun para determinar, evaluar y gestionar los riesgos
ambientales y sociales en todos los sectores de la industria, en cuatro productos financieros: 1)
Servicios de asesoria de financiamiento de proyectos, 2) Financiamiento de proyectos, 3) Préstamos
corporativos relacionados con proyectos y 4) Préstamos puente. A la fecha, 94 instituciones finan-
cieras en 37 paises han adoptado estos principios. En 2015, las Naciones Unidas le dieron impulso
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a otra iniciativa similar cuando Kofi Annan invité a
un grupo de inversionistas institucionales a unirse
a un proyecto para desarrollar los Principios parala
Inversion Responsable (PRI, por su sigla en inglés).
Estos Principios ofrecen un menu de posibles
acciones para que los analistas evalten el riesgo
medioambiental, junto con otros factores, como
los sociales o los vinculados a la gobernanza, gene-
ralmente reconocidos por su nombre y su sigla en
inglés (Environmental, Social and Governance,
ESG) en la practica de inversién. Esta iniciativa
también ha atraido una base importante de signa-
tarios (2.000) que representa a la mayoria de las
inversiones bajo administracién profesional en el
mundo. De acuerdo con los registros oficiales de
estas organizaciones publicados en las paginas
web, en Colombia solo una entidad es signataria
de los Principios de Ecuador (Bancolombia) y tres
del PRI (Acumen, Bancolombia y Mesoamérica).

Frente a iniciativas para la promocion de la trans-
parencia en asuntos ambientales y en general de
sostenibilidad, un proyecto que vale la pena resal-
tar es el suplemento sectorial para el sector finan-
ciero del Global Reporting Initiative (GRI). El GRI
es el primer estandar global para informes de
sostenibilidad que busca generar responsabilidad,
ayuda a identificar y administrar riesgos y facilita
las relaciones con los grupos de interés. Estos
estandares cuentan con suplementos sectoriales,
los cuales agrupan el conjunto de temas o asuntos
relevantes para cada sector. Para los servicios
financieros, el suplemento sectorial cubre temas
relacionados con la proteccién al consumidor y
educacién financiera, la integracion de asuntos
ambientales en la gestion de riesgos vy las iniciati-
vas para promover la inclusiéon financiera. Este
suplemento se desarrollé en varias etapas, con la
asistencia de representantes de diferentes regio-
nes y diversos tipos de organizaciones, en las
cuales particip6 el banco colombiano BCSC Fun-
dacién Social.
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En los ultimos anos 4, y tras la crisis financiera
la discusion se ha enfocado en el cambio clima-
tico y como éste impacta el desempeno de las
economias y la estabilidad del sistema financie-
ro. Por una parte, los Ministros de Hacienda y
lideres del G20 conformaron el Study Group on
Climate Finance (SGCF), conocido hoy como
GFSG. Este Grupo fue creado inicialmente con
el objetivo de “considerar caminos para movili-
zar de manera efectiva recursos que tengan en
cuenta los objetivos, las disposiciones y los
principios de la Convencién Marco de las Nacio-
nes Unidas sobre el Cambio Climatico (CM-
NUCC) alineados con el Acuerdo de Cancun™ .
Este grupo fue relanzado cuando China asumié
la Presidencia del Grupo en 2016, con el fin de

*Marqués Sevillano, J. M. y Romo Gonzalez, L., “El riesgo de cambio
climatico en los mercados y las entidades financieras: retos, medidas e
iniciativas internacionales”. Banco de Espaia. Disponible en: www.bde-
.es/f/webbde/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBole-
tinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/18/MAYO/Articulo_Marque
s__Romo.pdf

*Schneider, H., Taboulchanas, K., Scardamaglia, V. y Barragan, M.
“Aportes del G20 al combate del cambio climatico y su financiamiento.”
Julio 2017. Disponible en: https:/www.kas.de/c/document_library/ge-
t_file?uui-
d=b1600c13-b20a-c8c2-348b-69afe0793b14&groupld=252038
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“identificar barreras institucionales y de mercado para las finanzas verdes y, basados en las experien-
cias de los paises, desarrollar opciones de como fortalecer las habilidades del sistema financiero para
movilizar capitales privados para inversiones verdes” ¢ . Fue modificado durante la Presidencia de
Argentina para “abarcar el concepto mas amplio de sostenibilidad”” .

Desde su lanzamiento, el GFSG ha proporcionado aportes y marcos significativos para “un crecimien-
to fuerte, sostenible, equilibrado e inclusivo”® , siendo uno de los Gltimos el estudio sobre practicas
en el sector financiero para el Analisis de Riesgo Ambiental (ERA, por su sigla en inglés). Segun lo
reconocido por los delegados del G20 en el primer ano del Grupo, el ERA es un tema“transversal,
importante y relevante,que apoya el objetivo estratégico del GFSG [...] al permitir que los responsa-
bles de la toma de decisiones financieras integren los datos ambientales en el proceso de toma de

decisiones desde la perspectiva de la gestién de riesgos y la asignacion de activos” . Por otra parte,
el Consejo de Estabilidad Financiera (SFB, por su sigla en inglés) establecié en diciembre de 2015 un
grupo de trabajo sobre divulgacion de informacién financiera relacionada con el clima (TCFD, por su
sigla en inglés) con los principales grupos de interés (bancos, inversionistas, companias de seguros y
emisores), para la comprension del impacto del cambio climatico sobre los mercados financieros y la
creacion de guias para la identificacion, el manejo y comunicacion de los riesgos climaticos. EI TCFD
publicé sus recomendaciones en junio de 2017 vy, a la fecha, mas de 500 companias, instituciones
financieras, reguladores y gobiernos han apoyado publicamente la implementacion de estas reco-
mendaciones, incluidos también paises emergentes de América Latina.

¢Schneider, H. Taboulchanas, K., Scardamaglia, V., Barragan, M. “Aportes del G20 al combate del cambio
climatico y su financiamiento.” Julio 2017. Disponible en: https:/www.kas.de/c/document_library/get_-
file?uuibd=b1600c13-b20a-c8c2-348b-69afe079314&groupld=25038

’G20 Sustainable Study Group. Sustainable Finance Synthesis Report. July 2018.

8G20 Leaders Declaration, Hamburg, Germany, 7-8 July 2017. Disponible en: http:/unepinquiry.or-
g/wp-content/uploads/2017/07/G20_leaders_declaration.pdf

’Enhancing Environmental Risk Assessment in Financial Decision-making. In support of the G20 Green
Finance Study Group. July 2017. Disponible en: http:/unepinquiry.org/wp-content/u-
ploads/2017/07/Enhancing_Environmental_Risk_Assessment_in_Financial

_Decision-making.pdf
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De manera independiente y auténoma algunas
de las autoridades globales encargadas de
velar por la estabilidad de precios y del sistema
financiero identificaron sus posibles ambitos
de accién frente al cambio climatico y a la
sostenibilidad en general. Algunas entidades
decidieron promover las finanzas verdes a
través de incentivos para que los bancos
aumenten los préstamos verdes y para que
crezca la emisién de bonos verdes *° . Otras
entidades han “identificado la necesidad de
desarrollar modelos alternativos que examinen
el impacto econdémico de los efectos del
cambio climatico, en donde se consideren
varios sectores con distintas caracteristicas de
emision de carbono en su actividad (véase
Giraud et al. 2017)"*" , mientras que la gran
mayoria ha empezado a “analizar de manera
preliminar la exposicion del sector financiero a
los riesgos climaticos o a los activos intensivos
en carbono; asi lo han hecho el Banco de
Holanda (véase DNB 2016 y 2017), la autori-
dad supervisora sueca (véase Finansinspektio-
nen 2016) y el Banco de Inglaterra (véase BoE
2015y 2017)"*%. Asi es como en diciembre de
2017, ocho bancos centrales y supervisores se
unieron para crear la Red para el Enverdeci-
miento del Sistema Financiero (NGFS, por su
sigla en inglés), lanzada en Paris como One
Planet Summit, para contribuir al analisis y ges-
tién de los riesgos relacionados con el clima en
el sector financiero y movilizar financiacion

para apoyar la transicién hacia una economia baja en
carbono.

El primer reporte de progreso ya registraba 18 enti-
dades miembros, las cuales establecieron y reafirma-
ron que “los riesgos climaticos son una fuente de
riesgo financiero. Por lo tanto, estd dentro de los
mandatos de los Bancos Centrales y Supervisores
garantizar la resistencia/resiliencia del sistema finan-
ciero frente a estos riesgos [...] Los riesgos financie-
ros que presenta son, en consecuencia, de todo el
sistema y potencialmente irreversible si no se abor-
da»ls .

Estos esfuerzos llevaron a que el Bank of England
(BoE) y posteriormente el TCFD definieran los ries-
gos relacionados con el clima basados en dos facto-
res de riesgo'* . Actualmente se conocen como ries-
gos derivados del cambio climatico: 1) los riesgos
fisicos o aquellos relacionados con los impactos
directos del cambio climatico y 2) los riesgos de tran-
sicion o los derivados de los cambios en las politicas,
tecnologias o en demografia que favorecen una eco-
nomia baja en emisiones de carbono.

*NGFS First Progress Report. October 2018. Disponible en: https:/www.-
banque-france.fr/sites/default/files/me-
dia/2018/10/11/818366-ngfs-first-progress-r

eport-20181011.pdf

"*El Banco de Espafa escribid en su reporte que “Los bancos centrales
suelen acumular una elevada experiencia a la hora de desarrollar modelos
macroecondmicos que examinen el impacto econémico de distintos
eventos, entre los cuales podrian encontrarse los efectos del cambio
climatico. Sin embargo, existe cierto consenso en que los modelos tradicio-
nalmente empleados en los bancos centrales, como el caso de los modelos
dinamicos y estocasticos de equilibrio general (mas conocidos por sus
iniciales en inglés, DSGE), no son los mas adecuados para capturar los
efectos del cambio climatico o la complejidad de la transicion econémica”.
?Marqués Sevillano, J. M. y Romo Gonzalez, L., “El riesgo de cambio
climatico en los mercados y las entidades financieras: retos, medidas e
iniciativas internacionales”. Banco de Espaia. Disponible en: www.bde.es/-
f/webbde/GAP/Secciones/Publicaciones/InformesBole-
tinesRevistas/RevistaEstabilidadFinanciera/18/
MAYO/Articulo_Marques__Romo.pdf

*NGFS First Progress Report. October 2018. Disponible en: https:/www.-
banque-france.fr/sites/default/files/-
mia/2018/10/11/818366-ngfs-first-progress-report-
20181011.pdf*Inicialmente el BoE identificé un factor de riesgo adicional:
el liability risk o riesgo de responsabilidad.

“Inicialmente el BoE identificé un factor de riesgo adicional: el liability risk o
riesgo de responsabilidad.
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Los riesgos fisicos surgen como consecuencia de eventos climaticos y geoldgicos y de cambios en
el equilibrio de los ecosistemas. Estos riesgos pueden ser de tipo gradual (por ejemplo, subida del
nivel del mar o desertificacién) o manifestarse de forma abrupta (como tormentas o sequias) y, en
cualquier caso, conllevan un dano fisico a los activos de las empresas, disrupciones en la cadena
de suministro o aumento de los gastos necesarios para afrontarlos. En cambio, los riesgos de tran-
sicion estan vinculados con el cambio hacia la transicion a una economia baja en carbono como
respuesta al cambio climatico. Estos riesgos surgen principalmente a raiz de las prioridades en las
politicas en la lucha contra el cambio climatico de cada pais, en las que la reduccién de las emisio-
nes de gases de efecto invernadero suele desempenar un papel importante y, en menor medida,
a la aparicion de nuevas tecnologias y a las nuevas demandas del mercado. Estas nuevas dinami-
cas pueden acabar afectando a las instituciones financieras, bien porque impacten en su propia
actividad o porque afecten activos en los que han invertido.

Sobre el impacto del cambio climatico en los mercados financieros ya mas de 18 autoridades de
supervisidon y bancos centrales, de manera independiente y/o conjunta como parte del NGFS, han
manifestado la urgencia de actuar. Estos establecen que “es previsible que los riesgos financieros
se cristalicen de alguna forma, ya sea a través del canal fisico o de transicién, o una combinacién
de ambos”*® y puntualizaron que “[l]a necesidad de gestionar los megariesgos emergentes es tan
importante como siempre. [...] el cambio en el clima trae implicaciones potencialmente profundas
para las aseguradoras, la estabilidad financiera y la economia”*® . Sin embargo, la estrategia exacta
de accion no es tan clara. Dimensionar los riesgos relacionados con el clima y la evaluacion de su
impacto en la estabilidad econémica y financiera es complejo debido al desajuste de tiempo entre
las acciones y los impactos. En ese sentido, “[I]a naturaleza de los factores de riesgo requiere un
enfoque [...] prospectivo y con una visién a largo plazo” en donde se analicen “las consecuencias
a largo plazo, teniendo en cuenta aquellos riesgos sin precedentes historicos y la posibilidad de

un cambio importante [en la temperatura] irreversible”’ .

*NGFS First Progress Report. October 2018. Disponible en: https:/www.banque-france.fr/sites/default/fi-
les/me dia/2018/10/11/818366-ngfs-first-progress-report-20181011.pdf
**Breaking the Tragedy of the Horizon - climate change and financial stability. Speech given by Mark
Carney. September 29, 2015. Disponible en:
https:/www.bankofengland.co.uk/speech/2015/breaking-the-tra-
gedy-of-the-horizon-climate-change-and-financial-stability

NGFS First Progress Report. October 2018. Disponible en: https:/www.banque-france.fr/sites/default/fi-
les/me dia/2018/10/11/818366-ngfs-first-progress-report-20181011.pdf
YInformacion publicada en la pagina web del Ministerio de Medio Ambiente y Desarrollo Sostenible.
Disponible en: http:/www.minambiente.gov.co/index.php/component/content/ar-
ticle/460-plantilla-cambio-climatico-16
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Impacto del cambio climatico
en Colombia

En Colombia el cambio climatico ha sido una prioridad de politica ambiental desde 1994, cuando
el pais aprobé la Convencion Marco de las Naciones Unidas sobre el Cambio Climatico, mediante
la expediciéon de la Ley 164, con el animo de buscar alternativas que le permitieran emprender
acciones para abordar la compleja problematica del cambio climatico® . Desde esa fecha, el pais ha
manifestado sus compromisos a través de 200 Acuerdos Multilaterales Ambientales®’ , entre las
cuales se destacan por su relevancia el Protocolo de Kioto, el disefio de politicas nacionales y la
implementacién de estrategias y acciones concretas, entre ellas el Cédigo de Recursos Naturales,
la Ley del 99 o Ley General Ambiental y la Politica Nacional de Cambio Climatico (PNCC).

En los ultimos afos este compromiso ha tomado mayor relevancia no solo ser incluido en los
planes nacionales de desarrollo desde el 2002, sino también a través de la ratificacién del Acuerdo
de Paris, el establecimiento de la Contribucién Nacional Determinada (NDC, por su sigla en inglés),
la creacion de un Sistema Nacional de Cambio Climatico (SISCLIMA) y la conformacién de una
Comisién Intersectorial encargada de coordinar las acciones en este tema. En los compromisos
internacionales actuales, que fueron presentados ante la Secretaria de la Convencion de Cambio
Climatico en septiembre de 2015 e incorporados en el Acuerdo de Paris a finales de ese mismo
ano, se encuentra el de la contribuciéon nacionalmente determinada, en la que el compromiso es
reducir el 20 % de las emisiones de gases efecto invernadero - GEIl para el 2030y, en caso de que
se provea suficiente apoyo internacional, dicho compromiso podria aumentar al 30 % con respecto
a las emisiones proyectadas para dicho afio *°.

En materia de adaptacion, el pais priorizé diez acciones,
gue incluyen, entre otras: i) 100 % del territorio nacio-
nal con planes de cambio climatico formulados y en
implementacion, ii) un sistema nacional de indicadores
de adaptacion al cambio climatico que permita monito-
rear y evaluar la implementacion de medidas de adapta-
cion, iii) instrumentos de manejo del recurso hidrico con
consideraciones de variabilidad climatica y cambio
climatico en las cuencas prioritarias del pais, iv) inclu-
sion de consideraciones de cambio climatico en los
instrumentos de planificacion y acciones de adaptacion
innovadoras en seis sectores prioritarios de la econo-
mia** . Estudios realizados por el Departamento Nacio-

¥IDEAM, PNUD, MADS, DNP, Cancilleria. 2017. Tercera Comunicacion Nacional de Colombia a la
Convencién Marco de las Naciones Unidas Sobre Cambio Climatico (CMNUCC). Tercera Comunicacion
Nacional de Cambio Climatico. IDEAM, PNUD, MADS, DNP, Cancilleria, FMAM.

Bogota D.C., Colombia. Disponible en: http:/documentacion.ideam.gov.co/openbiblio/bvir-
tual/023731/TCNCC_COLOMBIA_CMNUCC_2017_2.pdf

*'Politica nacional de cambio climatico: documento para tomadores de decisiones --- / Murillo, Luis Gilberto.
Ministro (2016 - :); [Eds.] Direccion de Cambio Climatico: Florian Buitrago, Maritza; Pabdn Restrepo,
Giovanni Andrés; Pérez Alvarez, Paulo Andrés; Rojas Laserna, Mariana; Suarez Castaiio, Rodrigo. ---- Bogota,
D. C.: Colombia. Ministerio de Ambiente y Desarrollo Sostenible, 2017. Disponible en: http:/www.andi.-
com.co/Uploads/13.%20PolCC%20toma%20decisiones.pdf
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nal de Planeacion (DNP) afirman la necesidad
de movilizar flujos financieros tanto publicos
como privados hacia inversiones que respal-
den estos compromisos.De hecho, las estima-
ciones de la inversién requerida para cumplir
sélo con la meta de mitigacién ascienden a
COP$3,1 billones anuales (0,35 % del PIB de
2016) hasta 2030, de los cuales el 38 % debe
provenir del sector publicoy el 62 % del sector
privado®? . Frente a las estrategias de adapta-
cién todavia no se cuenta con cifras, pero es
considerada prioritaria y fue incluida dentro
de la NDC, en la medida en que los planes de
adaptacién se traducen en generacién de
empleo, reduccion de gastos energéticos,
mejoramiento de la competitividad y protec-
cién de los bosques y su productividad .

De igual manera, Colombia avanzé en 2017 en
la adopcién de instrumentos econémicos con
el fin de fortalecer la implementacién de poli-
ticas para combatir el cambio climatico. En la
Ley 1819 de 2016 (Reforma Tributaria Estruc-
tural) se incluyé un impuesto sobre el carbono
de US$5 por tonelada de CO2, que podria
representar aproximadamente US$220 millo-
nes al ano un impuesto sobre las bolsas plasti-
cas de hasta COP$50 en 2020 que es asumido
por los compradores, y fueron aprobadas
exenciones fiscales a la venta de energia eléc-
trica a partir de fuentes de energia renovables
no convencionales, como energia solar, edlica,
biomasa, entre otras. Con estos impuestos, el
Ministerio de Hacienda buscé fortalecer los
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esfuerzos realizados por el pais en esta mate-
ria y “avanzar hacia un sistema fiscal mas inte-
gral que incluya el medio ambiente y la soste-
nibilidad”**. Es importante anotar que solo con
los impuestos al carbono, el Ministerio espera
aportar una reduccién de mas de 4,3 millones
de toneladas de CO2 en los préximos trece
anos.

Frente a los impactos del cambio climatico,
solo el cambio en el régimen hidrolégico en
Colombia genera una mayor vulnerabilidad a
inundacioén de las zonas costeras e insulares,
por el aumento en el nivel del mar; el aumento
en el area con un potencial alto de desertifica-
cion, incluidos territorios con vocacion agrico-
la, y la afectaciéon del recurso hidrico por
disminuciéon del promedio de lluvias anual,
entre otros *°. El Instituto de Investigaciones
Marinas y Costeras (Invemar) y el Instituto de

2DNP, “Analisis sobre el gasto publico y privado e institucionalidad
para el cambio climatico: Caso de Colombia - Colombian Climate Public
and Private Expenditure and Institutional Review (CPEIR)” (Bogota:
DNP - Comité de Gestion Financiera del SISCLIMA). 2018. Disponible
en: https://colaboracion.dnp.gov.co/CDT/Ambiente/Finanzas%20-
del%20Clima/Documento%20CPEIR.pdf

En ese documento se utilizaron como referencia estas cifras. No
obstante, las cifras pueden variar entre los diferentes estudios. De
acuerdo con Econometria & CDKN (2016), se estima que se necesitara
incrementar la inversion a partir del 2020 entre el 0,65% y el 0,87% del
PIB anual de Colombia, equivalentes a entre 9,8 y 15,8 billones de
pesos anuales al 2030, para cumplir con las metas de mitigacion del
pais para el 2030.

#Garcia Arbelaez, C., Barrera, X., Gémez, R. y Suarez Castafio, R. 2015.
El ABC de los compromisos de Colombia para la COP21. 2 ed.
WWE-Colombia. 31 pp. Disponible en: http:/www.minambiente.gov.-
co/images/cambioclimatico/pdf/co-
lombia_hacia_la_COP21/ABC_de_los_Compromisos_de_Colombia_para
_la_COP21_VF.pdf

*Boletin 067 del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico. Disponible
en: http:/www.minhacienda.gov.co/HomeMinhacienda/ShowProper-
ty;hB3FWSgbwqOZ53-MzDulFfiXzKj-itH6aE97FGa3DU1q_Y|T5!-878
23345?nodeld=%2FOCS%2FP_MHCP_WCC-079297%2F%2FidcPrima
ryFile&revision=latestreleased

*Informacion publicada en la pagina web del Ministerio de Ambiente y
Desarrollo Sostenible. Disponible en: http:/www.minambiente.gov.-
co/index.php/component/content/ar-
ticle/457-plantilla-cambio-climatico-13
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Hidrologia, Meteorologia y Estudios Ambientales de Colombia (IDEAM) pronostican un incre-
mento de cerca de 0,9 grados centigrados para el 2040, y de 2,4 grados centigrados a final de
siglo en la temperatura del pais, y los escenarios de Cambio Climatico RCP muestran aumentos
en las precipitaciones de la regién Andina entre 10 % y 40 %, y disminucién en la regién Caribe
entre 10 % y 30 %, y la evidencia histdrica indica un incremento significativo en las sequias,
medido por la ocurrencia de dias secos consecutivos por afo, en las regiones climaticas del Alto
Magdalena, la Sierra Nevada de Santa Marta y el Alto Cesar y la Alta Guajira® .

Las pérdidas relacionadas con estos eventos, tanto aseguradas como no aseguradas, han regis-
trado cifras récord en la ultima década en Colombia. “La Nina 2010-2011 generé dafios por
COP$11,2 billones (BID & CEPAL 2012)” mientras que “El Nifio 2015-2016 afecté la produccion
nacional en COP$3,1 billones o 2% del PIB nacional (DNP (2017)” %’. Para el periodo comprendi-
do entre junio de 2010 y diciembre de 2011, las aseguradoras reportaron el pago de siniestros
por $771 mil millones, que sélo representé el 7,3% del costo total de la emergencia invernal de
esos anos. Sin embargo, este evento natural se constituye a la fecha en la indemnizacion de
mayor cuantia pagada por la industria en su historia en el pais* .Y no sélo el valor de las pérdidas
evidencia la exposicion de Colombia frente a los riesgos fisicos.

El nimero de vidas perdidas también refleja la vulnerabilidad del pais frente a los riesgos fisicos
a causa de la falta de medidas de adaptacién; Swiss Re ha listado dos eventos ocurridos en el pais
dentro de las 20 catastrofes con mayor nimero de victimas mortales: las inundaciones causadas
por La Nifa (2011),” y el desbordamiento de los rios Mocoa, Sangoyaco y Mulato (2017)*°. De
hecho, las ultimas proyecciones elaboradas por el Gobierno Nacional en un horizonte de media-

#|DEAM, PNUD, MADS, DNP, Cancilleria. 2017. Tercera Comunicacién Nacional de Colombia a la Convencién Marco
de las Naciones Unidas Sobre Cambio Climatico (CMNUCC). Tercera Comunicacion Nacional de Cambio Climatico.
IDEAM, PNUD, MADS, DNP, Cancilleria, FMAM.

Bogota D.C., Colombia. Disponible en: http:/documentacion.ideam.gov.co/openbiblio/bvir-
tual/023731/TCNCC_COLOMBIA_CMNUCC_2017_2.pdf

DNP, “Analisis sobre el gasto publico y privado e institucionalidad para el cambio climatico: Caso de Colombia -
Colombian Climate Public and Private Expenditure and Institutional Review (CPEIR)” (Bogota: DNP - Comité de Gestion
Financiera del SISCLIMA). 2018. Disponible en: https://colaboracion.dnp.gov.co/CDT/Ambiente/Finanzas%20-
del%20Clima/Documento%20CPEIR.pdf

“informe sobre el Valor Social del Seguro. Fasecolda. 2011. Disponible en: http:/www.fasecolda.com/fi-
les/3913/9085/9533/balance_2011_-_27_-12.pdf

#’Swiss Re, sigma N.° 2/2012. Disponible en: https:/www.swissre.com/dam/a cr:0e10459b-2561-49a8-853a-1f0-
deb141219/sigm2_2012_sp.pdf

%°Swiss Re, sigma N.° 1/2018. https:/www.swissre.com/dam/jcr:f7c4-
db9e-dc0d-4776-b91f-b143a1275eab/sigmal_2018_es.pdf
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no plazo (2030) y de largo plazo (2050), en términos de aumento de fendmenos hidroclimaticos
extremos, indican una amenaza potencial sobre los modelos de negocios en sectores como
transporte, energia, agricultura y ganaderia, manufactura y salud, entre otros®'.

Y es que, si bien Colombia no es el mayor contribuyente al cambio climatico, si es uno de los mas
vulnerables a sus impactos. De acuerdo con el SISCLIMA “[...] Colombia hace parte de los paises
con mayores niveles de riesgos catastroficos, con pérdidas anuales esperadas por encima de
USD$3.300 millones por miultiples amenazas (terremotos, inundaciones, vientos ciclonicos,
mareas de tormenta y tsunamis) y se encuentra dentro de los 20 paises emergentes mas propen-
sos a inundaciones [...] La distribucion del nivel de exposicion muestra que el 36% de su territo-
rio tiene un alto potencial de eventos hidrometeorolégicos tales como inundaciones y desliza-

mientos” *2.

La Superintendencia Financiera
y su postura frente al cambio climatico

El cambio climatico y las respuestas del pais frente a éste pueden traducirse en riesgos financie-
ros que impacten la estabilidad financiera y, por tanto, no son ajenos a la Superintendencia. Por
una parte, como ya se habia senalado, se encuentran los riesgos que surgen como consecuencia
de eventos climaticos, llamados riesgos fisicos. Estos riesgos pueden impactar negativamente
los activos y/o aumentar los gastos de las entidades supervisadas debido a cambios en el entor-
no, tales como el aumento del nivel del mar o de la desertificaciéon, aumento en frecuencia y
severidad de eventos abruptos como tormentas o sequias y, en general, eventos naturales de
orden catastréfico; riesgos que hoy la industria reconoce como parte de su plan de contingencia
operativa en el marco del Sistema de Administracion de Riesgo Operativo (SARO). Por otra
parte, emergen los riesgos vinculados con la transicién a una economia baja en carbono como
respuesta al cambio climatico o riesgos de transicidn, los cuales estan asociados a las prioridades
en las politicas en la lucha contra el cambio climatico de cada pais, la aparicion de nuevas tecno-
logias y/o el cambio de preferencias de los consumidores.

Estos factores de riesgos tienen implicaciones tanto para las instituciones financieras como para
las autoridades financieras y monetarias, y es probable que su relevancia aumente en el futuro en
Colombia. Como ya se menciond, el pais es altamente vulnerable a los impactos directos del
cambio climatico. El aumento de la frecuencia y severidad de eventos como inundaciones y olas de
sequia afecta la eficiencia del gasto publico al ser reorientando hacia la infraestructura, la politica
social y productiva para la reposicién de los bienes y servicios publicos basicos. Los impactos de
estos eventos afectan, a su vez, la capacidad de los hogares y las empresas de asumir sus responsa-

$1DEAM, PNUD, MADS, DNP, CANCILLERIA. 2017. Tercera Comunicacién Nacional de Colombia a la Convencién
Marco de las Naciones Unidas Sobre Cambio Climatico (CMNUCC). Tercera Comunicacion

Nacional de Cambio Climatico. IDEAM, PNUD, MADS, DNP, CANCILLERIA, FMAM. Bogota D.C., Colombia.
Disponible en: http:/documentacion.ideam.gov.co/openbiblio/bvir-
tual/023731/TCNCC_COLOMBIA_CMNUCC_2017_2.pdf

*DNP, “Analisis sobre el gasto publico y privado e institucionalidad para el cambio climatico: Caso de Colombia -
Colombian Climate Public and Private Expenditure and Institutional Review (CPEIR)” (Bogota: DNP - Comité de
Gestidn Financiera del SISCLIMA). 2018. Disponible en: https://colaboracion.dnp.gov.co/CDT/Ambiente/Finan-
zas%20del%20Clima/Documento%20CPEIR.pdf
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bilidades financieras y perjudican el
valor de las propiedades y de los acti-
vos. Para los establecimientos de crédi-
to, por ejemplo, los dafos causados por
estos eventos no sélo se traducen en
riesgos financieros por la materializa-
cion del riesgo operacional, sino tam-
bién por los riesgos de crédito y de
mercado. Si las pérdidas no estan ase-
guradas, la carga financiera de estas
pérdidas puede recaer sobre la rentabi-
lidad de las entidades y su capacidad de
crecimiento y masificacion de la oferta
financiera.

El pais también cuenta con una agenda
gue incluye compromisos, estrategias y
politicas, y ha comenzado a aplicar
instrumentos econémicos que pueden
traducirse en riesgos de transicion.
Medidas como el impuesto sobre el
carbono pueden reducir los ingresos
corporativos como resultado de mayo-
res costos y cambiar la valoracion de
companias con modelos de negocios
basados en el uso de combustibles fosi-
les, debido a un ajuste en la demanda.
Estos riesgos que resultan de la transi-
cion tienden a materializarse en el largo
plazo y se requiere una perspectiva de
largo plazo para garantizar que las
acciones de hoy se consideren a la luz
de los impactos futuros, que de ser mal
manejada podria provocar una revalua-
cion del valor de una amplia gama de
activos. Aunque el tamano del impacto
y la velocidad con la que se materializa-
rian sean inciertos, es importante que
las instituciones financieras en el pais
empiecen a entender e incluir los ries-
gos asociados con el cambio climatico
como un factor importante en el desa-
rrollo de sus negocios y en la asignacién
de capital.

El cambio climatico también presenta
oportunidades para el pais. Estos com-
promisos por parte del Estado en la
lucha contra el cambio climatico han
generado la necesidad de movilizar
capital hacia proyectos sostenibles.
Como se menciond anteriormente, sélo
para cumplir con la meta de mitigacion
se requieren COP$3,1 billones anuales
(0,35% del PIB de 2016) hasta 2030*,
de los cuales el 62% tiene que venir del
sector privado. Estas oportunidades
han sido identificadas por los bancos
miembros del Protocolo Verde, quienes
han priorizado el desarrollo de las finan-
zas verdes®*en Colombia. A la fecha, el
sector financiero ha colocado cuatro
bonos verdes por un valor de COP$1,2
billones y los bancos han introducido
lineas de crédito verde* disponibles
para una variedad de proyectos que
aportan al desarrollo sostenible. Para la
Superintendencia es muy importante
gue estas oportunidades sean aprove-
chadas por parte de las entidades del
sector de manera responsable y bajo
altos estandares de transparencia *.

*DNP, “Andlisis sobre el gasto publico y privado e
institucionalidad para el cambio climatico: Caso de
Colombia - Colombian Climate Public and Private
Expenditure and Institutional Review (CPEIR)” (Bogota:
DNP - Comité de Gestion Financiera del SISCLIMA).
2018. Disponible en: https://colaboracion.dnp.gov.co/C-
DT/Ambiente/Finanzas%20-
del%20Clima/Documento%20CPEIR.pdf

**Definidas por el G20 como “Financiamiento de
inversiones que brinden beneficios ambientales en el
contexto mas amplio de desarrollo sostenible”.

Ver Informe de Sostenibilidad de Asobancaria para mas
detalles. Disponible en: **https:/www.google.com/sear-
ch?g=informe+de+sostenibilidad+a-
sobancaria&rlz=1C5CHFA_enC0831C0831&o0g=inform
e+de+sostenibilidad+asobancaria&ags=chrome..69i57j0I
2.5377j0j4&sourceid=chrome&ie=UTF-8

*Es importante anotar que estos instrumentos tienen el
potencial de ser usadas para el “greenwashing”. Termino
usado para explicar cuando una compania quiere hacer
sus practicas empresariales como amigables con el medio
ambiente cuando en realidad no estan generando jun
impacto positivo en el entorno.
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Como autoridad de supervision encargada de promover la estabilidad financiera y la inte-
gridad y transparencia de los mercados de valores y velar por la seguridad y la solidez de
las entidades vigiladas, debemos asegurarnos de que estamos razonablemente preparados
para asimilar los impactos de la materializacion de los riesgos y aprovechar las oportunida-
des que plantea el cambio climatico. La SFC, dentro de su enfoque prospectivo, evallia a
las entidades no sélo frente a asuntos actuales, sino también contra aquellos que posible-
mente surjan en el futuro. En ese sentido, ha identificado el cambio climatico como un
riesgo financiero actual con impacto exponencial hacia el futuro si no se toman las medi-
das oportunas y preventivas. Por ello, nuestro propédsito se fundamenta en i) entender, ii)
identificar ii) compartir practicas para gestionar los riesgos derivados del cambio climatico
y reducir barreras regulatorias (de existir), asi como contar con mecanismos para que el
mercado financiero verde se desarrolle de manera ordenada y transparente. (véase recua-
dro 1).

Recuadro 1. Objetivos de la estrategia de la Superintendencia Financiera

La estrategia de la Superintendencia Financiera cuenta con dos
grandes objetivos:

“(Aﬁ' Promover la gestion de los riesgos que el cambio

/7 climatico representa para la estabilidad del sistema
financiero.

Apoyar el desarrollo de las iniciativas derivadas
de la transicidon hacia una economia baja en
carbono y de crecimiento verde.

\. J

En el marco de esta estrategia, en agosto de 2018 la SFC se unié a la Red de Banca Sosteni-
ble (SBN, por su sigla en inglés), para dialogar con los reguladores internacionales, la industria
y los expertos en el campo de las finanzas sostenibles,con el fin de comprender las areas en
las que la intervencion de las autoridades de supervision agrega mas valor. En octubre de ese
mismo ano, y con miras a identificar la percepcién de las entidades vigiladas frente a los ries-
gos ambientales, en especial el riesgo climatico, y entender cudles son las principales oportu-
nidades que presenta la transicion de la economia baja en carbono, aplicé en el cuarto
trimestre de 2018 una encuesta dirigida a sus vigilados. Los principales resultados se
presentan a continuaciéon®’.

*’Consulte los resultados completos de la encuesta en www.superfinanciera.gov.co
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https://www.superfinanciera.gov.co/descargas/institucional/pubFile1036184/20190307resultadosencuestacambioclimatico.xlsx

Para el 2019 el plan de trabajo de esta Superintendencia estara enfocado en los siguientes cuatro ejes:

1 Taxonomia:

Desde la Superintendencia se considera importante determinar la necesidad de una taxonomia
para los proyectos e instrumentos financieros, en donde las actores o partes involucradas tengan
criterios comunes y claros para clasificar proyectos o inversiones como verdes o sostenibles. En
ese sentido, durante el 2019 la SFC publicara su posicion frente a la taxonomia partiendo de las
experiencias internacionales y prioridades locales para la definicién de una clasificacion que
permita el desarrollo de mercado de manera ordenada y sostenible en el tiempo.

2 ESG:

Los resultados de la Carta Circular 67 de 2018 de la Superintendencia evidencié que la integra-
cién de consideraciones de ESG en los procesos de toma de decisiones de inversién son aun inci-
pientes. Sin embargo, cada vez mas inversionistas profesionales y administradores de recursos
estan teniendo en cuenta estos aspectos dentro de sus estrategias de mitigacién de riesgos, no
solo aplicAndolo en activos o fondos especificos pero de manera transversal en sus politicas. En
ese sentido, y buscando una mayor proteccién a los recursos administrados por entidades vigila-
das, la Superintendencia buscara en 2019 la adopcidn de criterios ESG por parte de inversionis-
tas profesionales.

3 Transparencia (Riesgo climatico):

De acuerdo con el TCFD, actualmente existe una asimetria de informacién sobre los riesgos aso-
ciados al cambio climatico para ser utilizada como un insumo en la toma de decisiones. Esta
asimetria de informacion limita la capacidad de inversionistas de identificar las oportunidades
que brinda la protecciéon contra riesgos fisicos y transicionales derivadas del cambio climatico.
Teniendo en cuenta que en Colombia se presentd una reducciéon importante en la publicacion de
reportes de sostenibilidad bajo estandares internacionales por parte del sector financiero, la SFC
se enfocard durante el 2019 en: i) apoyar al TCFD y otras iniciativas internacionales y locales que
permitan la construccién de una mayor transparencia y la reducciéon de asimetrias de informa-
cion con relacion al cambio climatico ii) empezar a sentar las bases para facilitar el uso de infor-
macion climatica para la identificacion de riesgos por parte de las entidades del sector.

4 Transversal -Articulacion y construccion de capacidades:

Desde la Superintendencia Financiera se considera que los asuntos ambientales deben partir de
una construccion colectiva, en donde la voluntad y el compromiso por parte del sector financiero
es clave para desarrollar un sistema financiero mas sostenible. En el marco de este trabajo, la
SFC i) continuara participando en las discusiones internacionales a través de las redes como SBN
y buscara el ingreso al NGFS convirtiéndola en la segunda autoridad de supervision de la region
en ingresar a la red ii) facilitara la creacion de espacios y plataformas que permitan la construc-
cion conjunta con el sector financiero, la coordinacién con grupos de interés y otras entidades
del Estado, asi como el desarrollo de capacidades de todos los actores involucrados.
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Resultados Encuesta: Estado actual de la respuesta del sector financiero colombiano frente al cambio
climatico(Véase las infografias)

( 93 )
i 13 1‘}, Sociedades 5
Establecimientos Compafias de Compania de T Sociedades
Bancarios seguros seguros de de fondos fiduciarias
generales vida de pensiones
y cesantia
Bancamia BbvaSeguros Colombia | BbvaSeguros De Vida AFPPorvenir Alianza
Colombia S.A
Banco Agrario de Berkley International Bmi Colombia Old Mutual Pensiones Y | Fiduciaria
Colombia Seguros Colombia Compania De Seguros | Cesantias S.A Bancolombia S.A.
De Vida S.A. Sociedad
Fiduciaria
BancoAW\Villas ChubbSeguros ColmenaSeguros S.A. | Proteccion A\ BNPParibas
Colombia Securities
Services Sociedad
Fiduciaria S.A.
BancoCaja Social CofaceColombia CompaniaDe Seguros BTGPactual
Seguros De Credito S.A | De Vid Aurora S.A. Sociedad
Fiduciaria S.A.
BancoCompartir CompaniaMundial De GlobalSeguros De Credicorp Capital
Seguros S.A. Vida S.A Fiduciaria SA
BancoCooperativo HDISeguros HdiSeguros Fiduciaria Bogota
Coopcentral
BancoDavivienda . JmalucelliTravelers LaEquidadSegurosOc Fiduciaria Central
Seguros S.A.
Banco de Bogota La Previsora 8\ Mapfre Seguros Fiduciaria
CompaniaDeSeguros Colmena
Banco de Comercio Mapfre Seguros Old Mutual Seguros De Fiduciaria
Exterior de Colombia Vida S.A Colombiana De
S.A. Bancodex Comercio
Exterior S.A:
Fiducolde)S.A.
Banco de Occidente | Nacional De Seguros Pan American Life De Fiduciaria
Colombia Corficolombiana
BancoFalabella QBE Seguros S.A PositivaCompaniia De Fiduciaria
Seguros Davivienda S.A
BancoFinandina SBSSeguros S.A SegurosBolivar FIDUCIARIA DE
OCCIDENTE S .A
BancoGNB Sudameris @ SegurexpdDe Colombia SegurosDe Vida Alfa Fiduciaria
Sa Aseguradora De S.A Popular SA
Crédito Y Del Comerci
Oexterior
BancoMultibank S.A. | SegurosAlfa S.A SegurosDe Vida Del Fiducoomeva
Estado SA
BancoMundo Mujer | SegurosComerciales Suramericana Gestion Fiduciaria
S.A. Bolivar S.A
BancoPopular SegurosDel Estado SA Itad Asset
Management
ColombiaS.A
Sociedad
\_ Fiduciaria J
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Establepimientos
bancarios

50% 23% 5 3 %

12%

Reporta el Considera los Considera los Reporté haber identificado oportunidades asociadas al
desgmpeﬁc? dela  temas ambientales 'asuntos cambio climatico
politica ambiental a como una ambientales como
la junta oportunidad riesgos financieros

30% B 69%

De transiciéon

42%
19%
23%

De los sistemas o herra- Desarrollaré un sistema de
mientas contempla especi- gestion de riesgos por
ficamente el cambio razones relacionadas con
Fisicos climatico responsabilidad social o
% de establecimjentos que ha corporativa
realliza P a gun,tlpo e,anaI|S|s
sobre los siguientes riesgos
Establecimientos bancarios Considera que el cambio climatico Cuenta con politica ambiental que
respondieron la encuesta (incluye representa un riesgo financiero cubre operaciones de crédito
2 bancos de desarrollo) material para todo su negocio
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Companias de Seguros
Generales

o)
10% 58% 21% 3 6 o

Cuenta con No cuenta con Cuenta con politica
politica ambiental  politica ambiental  ambiental para la Reportard haber identificado oportunidades
para las inversiones suscripcion de asociadas
seguros

19

Compaiiias de seguros generales 2 1 /0

dieron respuesta a la encuesta

52%

2 1 % De transicion
1 O % Reputacionales

Cuenta con un sistema
Fisicos o herramienta de gestion

.. . de
% de companias que ha realizado
algun tipo de analisis sobre los
siguientes riesgos

26% 42% 100%

desarrolla sistemas de gestion de
ha limitado la cobertura o aumenta- riesgo ambiental por RSE

do valor de primas como resultado
de eventos catastréficos para
riesgo modelado

de las companias que tienen un
sistema o herramienta de gestién de
riesgos ambientales dice que éstas
contemplan el cambio climatico
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Administradoras de
Fondos de Pensiones

100%

Olo 1 000000

AFP considera el cambio climatico como considera que el cambio climatico
un riesgo nanrféz?c{ga erial para su trae oportunidades

% - 2/3

cuentan con politica

ambiental supervisada por
O 0/ De transicién la Junfca,Di[’ectiya o
sociedades administrado- O Comité Directivo
ras de pensiones y cesan-
3 3 % Reputacionales

tias respondieron la
encuesta

% de las AFP eha realizado
Tgun tipo de analisis sobre los
siguie t es riesgos

66%

piensa desarrollar sistemas de
administracion de riesgo por
razones reputaciones

se encuentran evaluando
si los temas ambientales
representan un riesgo
financiero

Ninguna

AFP cuenta con un sistema o herramientas para la
gestion de riesgos ambientales
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Conclusiones

En las préoximas décadas el cambio climatico transformara la economia de una manera estructural.

Diferentes bancos centrales, autoridades de supervision y entidades internacionales asi lo han recono-
cido y se encuentran revisando como los factores de riesgos asociados al cambio climatico, tanto los
fisicos como los resultantes de la transicién a una economia baja en carbono, resultaran en riesgos
financieros y si estos riesgos constituyen una amenaza para la solidez de las instituciones y la estabili-
dad del sistema financiero.

La evidencia ha demostrado que Colombia no es ajena a los impactos del cambio climatico. Los impac-
tos fisicos derivados de los aumentos en la frecuencia y severidad de eventos hidroclimaticos, como
por ejemplo danos en propiedades y en infraestructura, disrupcién de cadenas de valor y disminucion
de la productividad, entre otros, han generado costos financieros importantes para las instituciones
financieras. De igual manera, las acciones del Plan Nacional de Adaptacion al Cambio Climatico y las
medidas que el pais esta tomando para dar cumplimiento a los compromisos asumidos en el Acuerdo
de Paris presentan, por un lado, riesgos financieros en el largo plazo a través de la pérdida de valor de
activos asociados al uso de combustibles fésiles y, por otro, oportunidades que se derivan de nuevos
modelos de negocio, tecnologias y sectores en el marco de una transicion de la economia.

Existen varios factores que explican esta situacion, pero probablemente la falta de informacién por
parte de las empresas, la carencia de una taxonomia comun para clasificar lo que se considera verde y/o
la falta de experiencia en modelos que cuantifiquen los riesgos y oportunidades climaticas sean los
principales.

Para apoyar el desarrollo de un sistema financiero mas sostenible desde la perspectiva ambiental, la
Superintendencia desarrollé un plan de trabajo compuesto por cuatro frentes que le permitiran fortale-
cer las iniciativas del sector frente a los riesgos fisicos, trabajar en conjunto con las entidades del siste-
ma financiero para entender mejor cdmo gestionar los riesgos de transicion y facilitar el desarrollo
responsable y ordenado de las finanzas verdes.
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2> A pesar de los avances realizados por la banca en el marco de Protocolo Verde, el sistema
financiero aun ha integrado de manera estatégica los riesgos asociados al cambio climatico:
° A excepcion de los establecimientos bancarios, la mayoria de las companias de seguros
generales (63%) y de vida (53%), las sociedades administradoras de fondos de pensiones
(66%) vy las sociedades fiduciarias (60%) las juntas o comités directivos no han considerado los
asuntos ambientales en el marco de sus funciones.
° A excepcion de las compafiias de seguros generales (42%) y los establecimientos ban-
carios (50%), la mayoria de las compafiias de seguros de vida (66%), las sociedades administra-
doras de fondos de pensiones (66%) y las sociedades fiduciarias (73%) no han identificado
riesgos financieros derivados de los impactos del cambio climatico.
° Ninguna de las sociedades administradoras de fondos de pensiones ha desarrollado un
sistema de gestidn de riesgos ambientales. Todas reportaron estar explorando la posibilidad
de desarrollarlo al momento de diligenciar la encuesta. Sélo una de las encuestadas reporté
contar con algun tipo de herramienta para gestionar estos riesgos.
° La principal razén para desarrollar un sistema de administracion de riesgo ambiental,
por parte de los establecimientos bancarios (69%), las companias de seguros generales (42%)
y de vida (46%), las sociedades administradoras de fondos de pensiones (66%) y las socieda-
des fiduciarias (43%) es la Responsabilidad Social.
La mayoria de las administradoras de fondos de pensiones (100%) y, en menor proporcion, de
establecimientos bancarios (53%) ha identificado oportunidades derivadas del cambio climati-
co. La mayoria de las companias de seguros generales y de vida y de las sociedades fiduciarias
no han identificado oportunidades.
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